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NOTA TECNICA

Introducao:

O IPREV Maceio, em conformidade com as alocagoes permitidas na Resolugao CMN
4963, Art. 7, Inciso IV, possui parte de sua carteira de investimentos alocada em ativos
de emissao bancaria, especificamente letras financeiras.

Com a elevada volatilidade observada no mercado financeiro nos ultimos meses a
parcela investida nesses ativos tem obtido o cumprimeto, com elevado excedente de
rentabilidade, das necessidades atuariais.

Cerca de 55% das letras financeiras tem rendimento de IPCA+6,20% ao ano (posigao
financeira de RS 106.2 milhdes), enquanto os demais 45% tem rentabilidade de
IPCA+7,60% (posicao financeira de RS 84,2 milhoes).

E missdo inadiavel do gestor previdencidrio tracar estratégias e buscar ativos que,
mantidas as premissas de baixo risco e equivaléncia de liquidez, possam melhorar ainda
mais a rentabilidade dos investimentos.

Nessa esteira se encontra a proposta recebida pelo IPREV Macei6 para troca da posi¢ao
de letras financeiras com rentabilidade de IPCA+6,20% por posi¢do de prazo
equivalente, porém com rentabilidade de IPCA+7,30% ao ano.

Base Legal:

A Resolugao CMN 4963 permite aos RPPSs a alocagdo em diversos ativos da categoria
renda fixa, em especifico neste caso na letras financeiras.

Estes ativos sdo ativos de emissdo bancaria com prazo determinado e que tem como
maior atrativo uma rentabilidade atrelada ao IPCA previamente acordada bastante
superior as necessidades e compromissos atuariais.
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Em que pese a atratividade do ativo financeiro o regulador e autoridade monetaria
expressaram condicoes de solidez e liquidez das instituicdes financeiras aptas a emitir
tais produtos financeiros para os RPPSs.

Especificamente as instituicoes devem possuir classificagio do BACEN em segmento
superior ao S3, especifica para instituigdes financeiras que possuem liquidez robusta e
elevados volumes de recursos sob sua alcada.

Em paralelo a Secretaria de Regime Proprio e Complementar publica lista exaustiva
atualizada com as instituigdes financeiras aptas a emitir ativos bancarios para
investimentos de RPPSs.

Além dessas obrigacoes legais adotamos no IPREV Maceio a obrigatoriedade de que as
instituigdes elegiveis a emitir ativos financeiros, especificamente as letras financeiras,
tenham tambem rating emitido por agencia autorizada pela CVM e reconhecida,
atestando grau de mvestimento ou superior para a investir os recursos com a instifuigao.

Sempre com objetivo de permitir a preservagdo dos ativos com instituigoes solidas e
aptas.

Esse é o caso dos bancos BTG Pactual e Master, com os quais o IPREV Maceio possui
atualmente investimentos em letras financeiras.

Ambas as instituigoes estdo aptas a receber investimentos conforme a previsdo legal da
Resolucio CMN 4963, da lista exaustiva da Secretaria de Regime Proprio e
Complementar, além de terem rating de grau de investimento.

Conclui-se assim que estd atendida a base legal que permite a troca objeto desta andlise.
Operagao Financeira:

Em sintese o Banco Master encaminhou proposta para adquirir a posi¢ao integral de
letras financeiras de titularidade do IPREV Maceio emitidas pelo BTG Pactual com
rentabilidade de TPCA+6,20% emitindo em seu lugar letras financeiras de sua emissao
com rentabilidade de IPCA+7,30%.

Essa troca permitira ao IPREV Maceio uma rentabilidade media da ordem de
[PCA+7,45% ao ano na totalidade das letras financeiras.

Considerando a meta atuarial deste Instituto de Previdéncia, qual seja IPCA + 5,10% do
nstituto essa posigdo consolidada projeta uma rentabilidade excedente minima de RS 60
milhdes até o momento do resgate, permitindo maximizar o resultado de toda a carteira
de investimentos.

De fato a rentabilidade excedente ofertada e expressiva, ainda que se pese a maior
concentracdo ao final da mesma dado que segundo os critérios do BACEN e da
Secretaria de Regime Proprio e Complementar ambos os bancos estao aptos, ndo
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havendo, com base nos ratings qualquer obice que justifique a manutencido de ativo
muito menos rentavel na carteira de investimentos do instituto.

Assim, recomendamos a troca da posigao de BTG Pactual por posi¢iao equivalente no
Banco Master, complementando a nova emissdo até o limite legal previsto na Resolugao
CMN 4963 de até 20% do patriménio liquido do IPREV Maceid, com base abril de
2024,

Maceio/AL, 09 de maio de 2024

Foiiidd
RONNIE R TEIXEIRA MOTA

iretor-Presidente
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
GQUANTIDADE ‘% DE RECURS0S DO RPP3
LIMITE NDEXADOR /
FUNDO / PLANC CARTEIRA IDENTIFICAGAO DO VALOR ATUAL DO PAT NIO LIGUIDO
SEGMENTO TIPO DE ATIVO na%gaio mn'ruli':‘o OMRBETRADA. | ATivo MARCAGAD INDICE DE VALOR ATUAL ATIVO DO FNDO
VALOR TOTAL ATUAL “: PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO
07.442.078/0001-05 - 1404700.1398250000 082
Fundo/Classa de Investimento - FUMDO A
Renda Fita 100% Titulos Pablicos SELIC - [ 100,00 PREVIDENCIARID- THULOS PUBLICOS Fi§ 8,5014884360 RS 2.365.314.535 6800000000 |
AT, Lb FUPRE
fﬁ{?’g”g%ﬂim R$ 11.942.041,9900000000 050
13.322.205/0001-35 -
1111553,6119830000 326
Fundo/Classe de Investimena - FUNDS EE!?SA%%’%‘K%O
Renda Fita IOO‘%;TIMM Publices SELIC - | 100,00 :REE%JENCIAFHO- TITULOS PUBLICOS Fi§ 4. 2830247000 RS 4.123.214.618, 3900000000
AT Lb Ul
IFN%,:]E%?IEFEN‘IO RE 47591058, 5800000000 1,15
07111 384/0001-68 - 810742, 5740410000 D49
Fundo/Classe de Investimento - FUNDO Egmﬁ%ﬁ%ﬁo
Renda Fita 100% Titulos Piblicos SELIC- | 100,00 PREVIDENCIARID- TIULOS PUBLICOS RS B,8987526220 RS 221,511,013, 2600000000
At 7, LB FUPRE FUNCO DE
INVESTIMENTO RS 7214.597,6100000000 033
11.328.882/0001-35 -
2 ; 8B PREVIDENCIARIO TR oo B
‘undo/Classa de Investimento - FUNDO RENDA FIXA IRF-M1
Ronda Fiea 1005 Titules Piblises SELIC - | 100,00 PREVIDENCIARIO- THULOS PUBLIEOS RS 4,31 1465520 RS 10.097,733.257, 1500000000
AT L b FUPRE
- F
.wgmm B RS 336,030,915 8300000000 333
11.045,645/0001-81 - 12736568, 0223600000 364
Fundo/Classo da Investimenta - FUNDO B i
Renda Fiua tDU‘S; Titufos Poblicos SELIC - | 100,00 ERFEIVHEEMCMHIO- TITULOS PUBLICOS F§ 41780507740 RS 400067351858, 2400000000
At 7LD Ul
FUNDO DE
INVESTIMENTO R§ 53222 383,9900000000 033
340.0000000000 1.38
Afivos de Renda Fixa Emilidos FUNDO LF BANCO MASTER
Renda Fita por Instituigies Fnanceras - At] 20,00 PREVIDENCIARIO- 121052034 IPCA + R$ 59.350,7611470590 R$ 0,0000000000
TN FUPRE 7.30% an
R§ 20179.258, 7900000000 |
1600,0000000000 | 689
Abvos de Renda Fixa Emitidos FUNDC LF BANCO MASTER
Renda Fiwa por Instituighes Financeras - At} 20,00 PREVIDENCIARIO- 06122033 IPCA + RS 62931, 340481 2500 R$ 00000000000
i | FUPRE 7.60% aa
R$ 100690, 144, 7700000000
183,0000000000 857
Ativos de Henda Fixa Emitidos FUNDO LF BANCO BTG
Renda Fira por Instituigies Financeras - At) 20,00 PREVIDENCIARIO- PACTUAL 28072032 R$684,087,1694094000 Ré 0,0000000000
i FUPRE IPCA + 6.20% aa
B 125 187 952 0000000000
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

GUANTIDADE s DE RECURSOS DO RPPS
LIMITE NDEXADOR /
FUNDO | PLANO CARTEIRA IDENTIFICAGAO DO VALOR ATUAL DO PATRIMONIO LIGUIDO
SEGMENTO TIPO DE ATIVO Rﬁs%ﬁ'aio Lt o Fevi- L S o MARCACAD NDICE DE VALOR ATUAL ATIVO el
VALOR TOTAL ATUAL “ PATRIMGNIO LiQUIDO DO FUNDO
29.0000000000 003
Titulos Piblizos de Emisso do FUNDO ’
Renda Fita Tesourn Nacionsl - SELIC - An. | 100,00 PREVIDENCIARID- ettt IS 17,607, 5516532500 | F$ 0,0000000000
Tla FUPRE
AS510,619.0000000000
07.442.078/0001 05 -
Fndo/Classe de nvestimenia - B PREVIDENCIARIO 2205,2923200000 000
Randa Fiia 1007% Tios Pbicos SELIC- 10000 RelIATIA AL, RS 8,5014883500 | RS 2.369.914.535,6900000000
AT Lb
PODe s AS 18748, 2700000000 0,00
b4.422 B8IU001-57 - 500000,0000000000 | 352
FundoClasse de Investimenio NESTEAGLE FUNDO :
Fundos Imobifirios imeiliaro (FI) - A 11 500 DEINVES MENTS, R 102,9200000000 | R$ 175 242 128, 9000000000
: IMOBLIARIO DE 3 128,
AESPONSABILIDADE
LIMITADA R$ 51.450.000,0000000000 2337
1,0000000000 0,00
35570073733 FUFIN -
Disponibiidados Finanssiras 1~ Boneo do Braat SA. Fi§ 0,0000000000
RS 0,0000000000 |

TOTAL DE RECURSOS DO APPS PARA COMPUTO DOS LIMTES: F§ 146061 04424

TOTAL GERAL DE RECURSOS DO RPPS:

RE 1.480.361. 04424
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